ANALISE DAS INTERVENCOES NAS EXPORTACOES BRASILEIRAS DE
CAFE SOLUVEL PARA UNIAO EUROPEIA NO PERIODO DE 1995 A 2014

Analysis of Interventions on Brazilian Coffee Exports Soluble to
European Union in the Period 1995 to 2014

RESUMO
O presente trabalho teve por objetivo analisar o efeito de choques internacionais no mercado de café soliivel sobre a quantidade exportada
de café soltivel do Brasil para a Unido Europeia, do primeiro trimestre de 1995 ao tiltimo trimestre de 2014. Como referencial analitico,
utilizou-se o modelo de analise de intervengao para modelos ARIMA multivariados. Os resultados indicam que o PIB da Unido Europeia
¢ significativo para as exportacdes brasileiras, além disso identificou-se que a Crise de 2008 e a intervengao na OMC DS 154 de 1998
afetaram negativamente o comportamento das exportagdes conforme esperado. Porém, a intervengdo junto a OMC, DS209 de 2000 e
a taxa de cambio para o setor cafeeiro conilon ndo se comportaram conforme esperado. De maneira geral os resultados demonstraram
efetivos para uma boa analise do comportamento das exportagdes brasileiras de café soluvel para Unido Europeia no periodo proposto.
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ABSTRACT

This study aimed to analyze the effect of international shocks in the soluble coffee market over the amount exported from Brazil
soluble coffee to the European Union, the first quarter of 1995 to the last quarter of 2014. As analytical framework, we used the
intervention analysis model for arima multivariate models. The results indicate that EU GDP is significant for Brazilian exports
also identified that the 2008 crisis and the intervention of the WTO DS 154 1998 negatively affected the export performance as
expected. However, the intervention with the WTO, 2000 DS209 and the exchange rate for the coffee sector conilon not behaving
as expected. In general, the results showed effective for a good analysis of the behavior of Brazilian exports of soluble coffee to the
European Union in the proposed period.

Palavras-chave: Modelo ARIMA. Multivariado. Choques Internacionais. Café Soluvel.
Keywords: ARIMA Model. Multivariate. International Shocks. Soluble Coftee.

1 INTRODUCAO 0 qudo importante é a atividade cafeeira para a estruturagiio
das economias dos paises produtores.

Na economia brasileira a importancia da commodity
inquestionavel, ¢ um dos mais valiosos produtos primarios  ¢afé ¢ consolidada, desde o Ciclo do Café! até os dias atuais,
comercializados no mundo, além disso, seu cultivo, o produto ¢ o responsavel por assegurar os bons niimeros
processamento, comercializagdo, transporte ¢ mercado

A importancia do café na economia mundial ¢

contribuem para movimentar a economia mundial. Em  'Durante a Republica Velha com a queda nas exportagdes de algodao,

, . . , aglcar e cacau, os fazendeiros sentiram a grande oportunidade de
paises em desenvolvimento o cultivo do produto também  gpterem altos lucros com o “ouro negro”, o café. Passaram a investir mais

é fundamental. em alguns €asos a exporta(;ﬁo de café chega e ampliaram os cafezais. Na segunda metade do século XIX, o café tornou-
’ se o principal produto de exportagdo brasileiro, sendo também fortemente

a contribuir com até 70% das divisas. Esse fato demonstra  consumido no mercado interno.
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do balango de pagamentos? do pais, além de possibilitar o
desenvolvimento e industrializagdo de varias regides.

O café torrado e moido vem ganhando status
de “speciality” no mercado internacional, em razdo das
exigéncias cada vez maiores dos consumidores. Outro
mercado relevante do café industrializado estd no café
soluvel, que corresponde por 21% do consumo mundial e
possui inumeras vantagens decorrentes de tal processamento,
principalmente no que tange ao valor agregado, além do fato
de ser gerador de empregos no pais (FERREIRA, 2013).

Porém, as firmas brasileiras de café soluvel
enfrentam obstaculos internos e externos para o
crescimento de suas exportagdes. No campo interno o
regime de drawback’ e sua viabilidade (BARBARESO et
al.,2017). No campo externo, a Unido Europeia sobretaxa
o café soluvel importado do Brasil em 9%, taxa que nao
incide sobre outros produtores.

Sendo o Brasil o maior exportador de café soluvel
e a Unido Europeia o maior importador (Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio — MDIC, 2015) e
diante da importante e peculiar relagdo de comércio entre
Brasil e Unido Europeia, faz-se necessario investigar os
determinantes das exportagdes brasileiras de café soluvel
para a Unido Europeia. Diante do exposto, a presente
pesquisa tem como objetivo verificar o comportamento
das exportagdes brasileiras de café soluvel para a Unido
Europeia, especificamente as intervengdes ocorridas ao
longo do periodo de 1995 a 2014.

O trabalho estd dividido em uma breve
contextualizacdo, relatando a relagdo comercial entre
Brasil e Unido Europeia, além das consideragdes sobre
a Organiza¢do Mundial do Comércio (OMC), seguido
pela metodologia, enfatizando os modelos de intervengao
ARIMA, em seguida as discussdes e resultados e, por fim,
as consideracdes finais, além desta introdugao.

2 CONTEXTUALIZACAO

A presente secdo esta fundamentada em conceitos
que serdo elucidados por orientarem as perspectivas
analiticas contidas na se¢@o de resultados e discussdes.
Portanto, sdo abordados temas sobre a relagdo comercial de
café soluvel entre Brasil e Unido Europeia, bem como suas
disputas na Organizagdo Mundial do Comércio — OMC.

2E um instrumento da contabilidade nacional referente a descrigdo das
relacdes comerciais de um pais com o resto do mundo.

30 regime de drawback, criado pelo Decreto-Lei n° 37/1966, consiste em
desonerar o imposto de importacdo de bens insumos vinculados a um
compromisso de exportacdo de bens finais com maior valor agregado.

2.1 Referencial Teorico

A teoria econdmica busca explicar os determinantes
do comércio internacional por meio de curvas de oferta
de exportagdes e demanda por importacdes. A curva de
demanda por importagdes representa o excedente do
consumidor do pais importador em relagdo ao que os
produtores dos paises exportadores capazes de ofertar. A
curva de oferta de exportagdo representa o excedente do
produtor do pais exportador ndo consumido internamente.

Aprincipal variavel que teoricamente explica a oferta
e ademanda ¢ o preco internacional. Se o preco internacional
estiver inferior ao prego doméstico do pais importador ocorre
uma demanda por importacao, caso o prego internacional
esteja superior ao prego doméstico do pais exportar, ocorre
uma geragao de excedente que forma a oferta de exportagao.
Essa intera¢do tende a gerar um preco internacional de
equilibrio. Esse modelo ¢ conhecido como equilibrio parcial
(KRUGMAN; OBSTFELD; MELITZ, 2015).

Assim, a variaveis basicas que deslocam as
curvas de oferta de exportagdes sdo os pregos externos
e internos, taxa de cambio, renda mundial e subsidios a
exportagdo, enquanto a curva de demanda por importagoes
¢ influenciada por precos externos e internos, taxa
de cambio, renda nacional e barreiras a importacdo
(VASCONCELLOS; GARCIA, 2014). Outras variaveis
como crises econdmicas, eventos climaticos, entre outros,
também podem deslocar as curvas de oferta e demanda.

2.2 O Mercado de Café Soluvel entre Brasil e Uniio
Europeia

De acordo com Braganga (2000) ndo existem
barreiras a entrada do café verde no mercado americano
e europeu, pois sao os principais destinos das exportagoes
brasileiras e grandes exportadores mundiais de café
processado. Em relagdo ao café torrado, a entrada no
mercado internacional exige uma série de pré-requisitos
que dificultam a exportagdo. Para o café solivel, existem
barreiras tarifarias desiguais entre os paises concorrentes.

Nishijima e Saes (2008) afirmam que o café
soluvel brasileiro sofre fortes barreiras tarifarias na Unido
Europeia. As industrias dos paises concorrentes ou sao
isentas das taxas de importagdo, sob alegacdo de uma
politica de cooperacdo ao combate do narcotrafico, ou
sdo taxadas com uma menor aliquota, como no caso do
México e India. Diante desse contexto Nishijima e Saes
(2010) identificam queda no potencial de crescimento
das exportagdes em funcao das barreiras impostas ao café
soluvel brasileiro no periodo 1995 a 2003.
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Ainda segundo os autores, a discriminagao tarifaria
da Unido Europeia em relagao ao café soluvel brasileiro teve
inicio no ano de 1991, quando comegou a vigorar o Sistema
Geral de Preferéncias (SGP) em 1990. O sistema isentava
de tarifas as importagdes de café soluvel originarias dos
paises Andinos — Bolivia, Colémbia, Equador e Peru — sob
a ¢égide do combate ao narcotrafico, caracterizado como
Regime de Drogas (RD). Em 1992, o Conselho de Ministro
da Comunidade Econdmica Europeia (CEE) estendeu tal
isen¢ao tarifaria aos paises da América Central.

Em relagdo ao café soltivel brasileiro, as plantas das
fabricas no pais tinham ativos especificos para os clientes
europeus, por isso, durante os primeiros anos do regime de
drogas, os produtores brasileiros reduziram suas margens
de lucros e se mantiveram no mercado.

No ano de 1996, a Unido Europeia reavaliou o SGP,
instituindo um novo mecanismo de graduagdes tarifarias
de acordo com o grau de desenvolvimento econdmico dos
paises. O Brasil foi considerado como desenvolvido e a
partir de janeiro de 1997 teve o café soluvel taxado em
10,1% pela Unido Europeia. Os paises do Pacto Andino
continuaram a desfrutar de isenc¢do tarifaria. Apds a
aprovagao da politica discriminatdria em 1990, a Associagao
Brasileira da Industria de Café Soluvel (ABICS) iniciou
acOes para tentar reverter a posi¢do da UE. Para levar o
processo adiante era necessario, além da argumentagao
juridica, comprovar o dano econdmico, estabelecendo o
nexo causal entre o regime de drogas e a perda de market
share na Unido Europeia pelo soltuvel brasileiro.

Em maio de 2001, depois de varias negociagdes,
inclusive tendo o caso sido levado ao Orgio de Solugio
de Controvérsias da Organizagdo Mundial do Comércio
—OMC (DSB), os europeus estabeleceram um sistema de
cotas para o Brasil, no &mbito do Regime de Nagdo Mais
Favorecida (NMF).

2.3 Consideracdes sobre a Organiza¢cio Mundial do
Comércio

O objetivo do sistema Bretton Woods* era regular
a politica econdmica internacional a partir da 2° Guerra
Mundial, era formado por trés pilares basicos: Banco
Mundial, Fundo Monetéario Internacional (FMI) e a
Organizacao Internacional do Comércio, este tltimo nao
foi efetivamente criado porque o congresso americano nao

“As conferéncias de Bretton Woods, definindo o Sistema Bretton Woods
de gerenciamento econdmico internacional, estabeleceram em julho de
1944 as regras para as relagcdes comerciais e financeiras entre os paises
mais industrializados do mundo.

ratificou o acordo necessario para isso. Foi entdo criado um
acordo provisorio, Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio
(GATT), com objetivo de diminuir as barreiras comerciais e
a garantir um acesso mais equitativo aos mercados por parte
de seus signatarios ¢ ndo a promogao do livre comércio.

A crise do petroleo nos anos 1970 ocasionou
uma grave recessdo econdmica com crescente nivel de
desemprego, motivando assim, os governos dos paises
desenvolvidos a adotarem medidas protecionistas, fato
esse que demonstrou a falta de efetividade do GATT.
Assim, em 1995, ap6s a Rodada Uruguai, a OMC entrou
em funcionamento em substituicdo ao GATT.

Régo (1996) define as principais fungdes da OMC
como: gerenciar os acordos multilaterais e plurilaterais
de comércio negociados por seus membros, incluindo
bens, servigos e propriedade intelectual; solucionar as
divergéncias comerciais; mediar as negociagdes sobre
temas ja cobertos pelas regras multilaterais de comércio e
sobre novas questdes; supervisionar as politicas comerciais
nacionais; cooperar com o Banco Mundial ¢ o FMI na
adocdo de politicas econdmicas em nivel mundial.

2.4 O Sistema de Solucido de Controvérsias da OMC

O Sistema de Solugdo de Controvérsias da OMC
¢ um mecanismo que pode ser acionado sempre que um
membro entender que a a¢do de outro anula ou reduz os
ganhos comerciais de uma negociagao previamente firmada
(ainda que sem a violagdo dos tratados) ou desrespeita algum
tratado oficial da OMC. Ou seja, ao invés de partir para uma
retaliacdo, o membro que se sentir prejudicado pela pratica
comercial de seu parceiro pode recorrer ao Orgdo de Solugio
de Controvérsias (OSC) da OMC.

O procedimento que deve ser adotado para resolugédo
multilateral de um contencioso (disputa comercial no
ambito da OMC) pode possuir até quatro etapas com prazos
especificos: consulta, painel, apelagcdo e implementagao.
Em geral, muitos contenciosos sdo solucionados ainda
na etapa de consulta, pois as partes entram em acordo ou
entendem que a relagdo custo/beneficio — tanto politico
quanto econdmico — ndo ¢ vantajosa.

Esse processo sera apresentado no Quadro 1
conforme Varella (2009):

Apos esses prazos, se 0 membro demandado
mantiver sua posi¢do de infragdo quanto as normas
comerciais, 0 membro demandante pode solicitar uma a¢ao
de sancdo comercial, ou seja, alguma medida compensatoria
ou suspensao de concessdes comerciais. Operacionalmente,
existe uma retaliagdo comercial normalmente no mesmo
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produto ou setor e se ndo for possivel, em outro setor de
comércio. Uma ferramenta utilizada para tal € o incremento
de imposto de importagdo que causa prejuizos ao outro
membro. A retaliagdo pode ser aplicada em até 15 meses e
apos esse prazo as medidas devem ser revisadas.

2.5 Disputas Comerciais entre Brasil e Unido
Europeia, no Ambito da OMC

Foram levantados dois casos de disputas comerciais
(Dispute Settlement — DS) entre Brasil e Unido Europeia na
OMC em relagdo ao café soltvel no periodo proposto pela
pesquisa. Destaca-se que nas duas disputas encontradas
o Brasil aparece como demandante, ou seja, reclamante.
Esses casos sdo:

* DS154: Em dezembro de 1998 o Brasil solicitou
consultas no que diz respeito ao tratamento
preferencial especial em Sistema de Preferéncias
Generalizado (SGP). O Brasil afirmou que o regime
do SGP da comunidade europeia (CE) ¢ aplicavel
aos produtos originarios do Grupo Andino dos
paises e os paises do Mercado Comum Centro-
americano, que estdo conduzindo programas de luta
contra a produgao ¢ o trafico de droga. No caso do
café soluvel, este tratamento preferencial especial,
constante do Regulamento (CE) n°® 1256/96, ¢ de
acesso livre de impostos para o mercado CE.

e DS209: Em outubro de 2000, o Brasil solicitou
consultas as medidas comunitarias aplicadas ao
abrigo do Sistema de Preferéncias Generalizado
(SGP) que afetam as importagdes de café soluvel

originario do Brasil. As medidas em questdo
incluem o chamado mecanismo de “graduagdo”, que
progressivamente e seletivamente reduz ou elimina
preferéncias concedidas a produtos especificos e/ ou
paises beneficiarios do SPG; e o “regime drogas”,
que confere um tratamento preferencial especial
para os produtos originarios dos paises andinos e
do Mercado Comum da América Central que estdo
conduzindo uma campanha de combate as drogas.
Segundo Moreira e Ornelas (2008) o fracasso de
um pais demandante perante 0 Mecanismo de Solugao de
Controvérsias da OMC pode ocorrer quando os seguintes
resultados sdo observados: retaliacdo, ndo violagdo ou
resolucdo desconhecida. Em contrapartida, um sucesso ¢
obtido quando o resultado gera um acordo, implementagao
ou acordo parcial. Para a andlise de um pais demandado,
esses conceitos sdo entendidos de forma simétrica.

2.6 Modelo Conceitual

Os beneficios vindos da atividade de exportagdo
podem ser percebidos em questdes micro e macroecondmicas.
Especificamente no comércio de café soluvel entre Brasil e
Unido Europeia, identifica-se que para o Brasil tal relagdo
¢ de suma importancia no sentido de o0 mesmo ser um pais
agroexportador e depender desse comércio para manter os bons
ntimeros de sua balanga comercial®. Para a Unidio Europeia esse
tipo de comércio ¢ relevante, pois, 0s paises envoltos nesse
bloco®, sdo territorialmente pequenos e ndo possuem terras
agricultaveis, portanto, para suprir sua demanda pelo consumo
do café soluvel recorre-se a importagdo do mesmo.

QUADRO 1 — Resumo do processo de Solucao de Controvérsias da OMC

Etapa Descricao
Os membros manifestam-se sobre o que consideram irregular em relagdo aos tratados da OMC e concentram
Consulta seus esfor¢os na busca de uma solugdo amistosa. Caso nao seja possivel um acordo bilateral, o Estado, e ndo o
OSC declara a necessidade de um painel.
Detalhamento dos pontos que serdo discutidos; audiéncia para apresentagdo do caso pelos demandantes; segunda
Painel audiénci.a para contestagio .dos demandados e terceiros interessadps; apresentacao d§ um rascunho da decis?lo
pelo painel, para comentarios das partes; com base nos comentarios das partes, o painel prepara um relatério
provisorio, para novos comentarios até a publicagdo do relatorio final enviado para os membros para aprovagao.
Apelagio Caso uma das partes acione o Orgio Permanente de Apele}géo, o mesmo deve proferir uma decisdo final sobre
0 contencloso.
Implementagdo  Se a alegacao do demandante for comprovada, recomenda-se que o demandado se adeque as normas estabelecidas.

Fonte: Varella (2009)

SEm contabilidade nacional, a balanga comercial resulta da agregagdo da balanga de bens e de servicos, ambas componentes da balanga corrente. A
balanga comercial registra, portanto, as importagdes e as exportagdes de bens e servicos entre os paises.

5A Unido Europeia é uma unido econémica e politica de 28 Estados-membros independentes, Alemanha, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca,
Eslovaquia, Espanha, Estdnia, Finlandia, Franga, Grécia, Hungria, Irlanda, Itlia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Polonia, Portugal, Reino

Unido, Republica Checa, Roménia, Suécia.
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Segundo Lopes e Vasconcelos (2013) as exportagdes
dependem basicamente da renda, ou seja, o Produto Interno
Bruto (PIB), pois, quanto maior o nivel de atividade nos
paises, maior serd a demanda internacional, repercutindo
positivamente sobre as transagdes comerciais de tal pais,
e da taxa de cAmbio real, pois, quanto mais desvalorizada
for esta ultima, maior serd a competitividade dos produtos
internos, aumentando as exportacdes.

Nesse sentido, ao trabalhar com questdes
internacionais, faz-se necessario incluir tais variaveis de
controle, PIB e taxa de cdmbio, para que os resultados sejam
os mais fidedignos possiveis. Diante de tal fato, é proposto
a primeira hipdtese de investigacao:

HI = As variaveis de controle, PIB e taxa de
cambio para o setor de café conilon, influenciam
positivamente o comportamento das exportagdes
brasileiras de café soluvel para a Unido Europeia no
periodo de 1995 a 2014;

Além disso, para atingir o objetivo proposto pela
pesquisa, o de verificar o comportamento das exportagdes
brasileiras de café soluvel para a Unido Europeia,
especificamente as intervengodes ocorridas ao longo do
periodo de 1995 a 2014, serdo analisadas duas DS’s entre
Brasil e Unido Europeia na OMC em relagdo ao café
soltivel no periodo proposto pela pesquisa:

Variaveis de Controle

H2 = As intervengoes ocorridas ao longo da
serie, DS209 e DS154, influenciam negativamente o
comportamento das exportag¢oes brasileiras de café
soluvel para a Unido Europeia no periodo de 1995 a 2014;

Por fim, para tentar captar todos os efeitos que
uma série de dados pode sofrer, faz-se necessario inserir
variaveis exogenas, ou seja, efeitos externos que direta e
indiretamente afetam a trajetoria da série investigada. Na
presente pesquisa, foi inserida a variavel “Crise de 20087,
pois, os paises da Unido Europeia foram alguns dos que
mais sofreram com o efeito da mesma.

H3 = A variavel exogena, Crise 2008, influencia
negativamente o comportamento das exportagoes
brasileiras de café soluvel para a Unido Europeia no
periodo de 1995 a 2014.

Diante caracterizag@o apresentada e da percepcao
de questdes ao analisar o comportamento das séries
propostas pela pesquisa, propdem-se para fundamentar a
pesquisa, a Figura 1 que representa o modelo conceitual
tedrico que sintetiza as hipoteses que se pretende investigar
na pesquisa.

Portanto, para analisar a validade de tais hipdteses
serdo utilizados modelos de séries temporais, modelos da
familia Box-Jenkins ¢ modelos de intervengao.

Hl
*  PIB Unido Europeia
*  Taxa de Cimbio para o setor
de café conillon
v
Intervencoes H2 Exportagies brasileiras
« DS 209 #  de café soluvel para
+ DS54 Unido Europeia
Iy
B Anectane Evagenac | H3
Questdes Exogenas |

+  Crise 2008 |

FIGURA 1 — Modelo conceitual
Fonte: Elaboragao propria dos autores

A crise financeira de 2008 se deu a partir de uma sucessao de faléncias de instituigdes financeiras, nos Estados Unidos e na Europa. Instituicdes estas
que participavam de todo complexo sistema financeiro mundial. Essa onda de faléncia estava relacionada ao que os economistas denominaram de
“estouro de uma bolha imobiliaria”. Sendo assim, é necessario entender o que aconteceu no ramo imobiliario dos EUA para que tal bolha viesse a estourar.
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3 METODOLOGIA

3.1 Séries Temporais

A analise de série temporal refere-se ao conjunto
de observagdes que possuem uma sequéncia no tempo.
Morettin e Toloi (2006) afirmam que os objetivos de uma
analise desse tipo sdo: investigar o mecanismo gerador
da série, realizar previsdes de curto prazo, descrever
o comportamento da série e por ultimo, verificar a
existéncia de tendéncia, sazonalidade, ciclo ou algum tipo
de periodicidade. Para o presente estudo serd utilizado
a modelagem da familia Box-Jenkins, conhecidos como
modelos Autorregressivos Integrados de Médias Moveis
(ARIMA) por meio dos modelos multivariados, ou
seja, a série temporal ¢ explicada e/ou prevista por seus
valores passados e também pelos valores passados de
outras variaveis.

As séries historicas trimestrais, de 1995 a 2014,
utilizadas na presente pesquisa foram:

* Exportagdes brasileiras de café soluvel para a
Europa (em quilos — kg) coletada na base de dados
AliceWeb / MDIC;

» PIB da Unido Europeia, pela otica da despesa, em
USS dolares convertidos pela Paridade do Poder
de Compra ¢ disponibilizado na base OECD Stats
da Organisation for Economic Co-operation and
Development (OECD).

» Taxa de cambio real do café, estimada por: =./

* onde: = taxa de cambio real; = taxa de cambio
nominal em R$/US$, disponivel no IPEADATA;
= prego do café robusta na bolsa de Nova lorque,
em centavos de US$/kg, coletado no databank /
WorldBank; = preco do café solivel em R$/kg,
disponiveis no banco de dados do Instituto de
Economia Agricola de Sao Paulo.

e Dummies de intervencdo para a DS209 a partir
de dezembro de 1998 e para a DS154 a partir
de outubro de 2000, segundo dados do “Dispute
Settlement” da OMC.

* Dummy para a crise econdmica mundial entre
2008 e 2009.

3.2 Modelos da Familia Box-Jenkins

Para Morettin e Toloi (2006), o0 modelo ARIMA,
proposto por Box-Jenkins, pode ser classificado de acordo
com os parametros AR(p) (autorregressivos de ordem p),
MA(q) (média movel de ordem q) e I(d) (integrado de
ordem d) formalizados nas equagdes (1), (2), (3) e (4).
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t=1,2,..,T,p=1,2,...,P.q=1,2,....Q,d=1,2, ...,
Dek=1,2,..,K

A equacdo (1) representa uma soma ponderada de
“p” observa¢des em um momento anterior t-1 mais um
termo aleatdrio. A segunda equacdo mostra uma série
de somas ponderada de “q” observagdes anteriores do
ruido. A equacgao (3) agrega os termos autorregressivos e
de média moveis. Por fim, a ultima equacdo mostra que
sendo estacionaria, ou seja, Zt diferenciada, entdo Wt
pode representar um modelo ARIMA(p, d, q) onde “d” ¢
numero de diferencas que tornam a série estacionaria e ¢
denominado ordem de integragdo (I).

3.3 Modelos com Intervencio

Entende-se intervencdo como a ocorréncia de
algum tipo de evento em um dado instante de tempo T, co-
nhecido a priori. O efeito da intervengao ao manifestar-se
por um intervalo de tempo posterior a mesma, pode afetar
temporariamente ou permanentemente a série temporal.
Segundo Morettin e Toloi (2006), a analise de intervengao
tem por objetivo avaliar o impacto de um ou mais even-
tos no comportamento de série temporal. Uma classe de
modelos levando em consideragao multipla intervencao
pode ser formalizada por:

Z =zvj (B)Xj,t +N, Q)

k
j=1

Para cada efeito de intervengao, tem-se uma forma
apropriada para a funcdo de transferéncia, v (B), que ¢
dada por:
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w(B)B’
v(B)= 6
B) =55 (6)
Em que ®(B) = ®0 - ®1B - ... — @sB* e d(B) = I-
OB - ... — 0rB" sao polindmios em B e b ¢ a defasagem no

tempo para o inicio do efeito da intervengao.

4 DISCUSSOES E RESULTADOS

4.1 Estatistica Descritiva

A Figura 1 apresenta a evolugao trimestral das ex-
portacdes brasileiras de café soluvel para a Unido Europeia
no periodo entre o primeiro trimestre (jan./fev./mar.) de
1995 ao ultimo trimestre (out./nov./dez.) de 2014. Com a
inspegdo visual da figura podemos observar trés periodos
diferentes na série proposta:

1°) Entre 1995 a 2000, momento este em que as
exportacdes mantinham volume baixo, pois, o Brasil estava
sob fortes barreiras tarifarias impostas pela Unido Europeia
no Sistema Geral de Preferéncias (SGP).

2°) Entre 2000 e 2008, no qual houve a desvalo-
rizagdo cambial em 1999 e o estreitamento da margem
entre os pregos dos cafés no mercado interno e externo a

6,5e+06

partir da safra 2000/01, devido ao crescimento da produgao
brasileira de robusta, significaram a retomada das expor-
tagOes brasileiras, além disso, em 2001, o Brasil também
conseguiu obter da UE cota livre de taxa, ap0s ter recorrido
a Organizagdo Mundial do Comércio (OMC).

3°) P6s o ano de 2008, momento este que marcado
pela Crise Econdmica Mundial, as exportagdes brasileiras
reduziram significativamente, pois devido a crise as reser-
vas e poder de compra de todo mundo foram reduzidas, o
continente europeu foi um dos mais atingidos diretamente.

Destaca-se que a média de exportagdes no periodo
estudado foi de 3.571.900 kg de café soluvel, o menor
volume exportado ocorreu no primeiro trimestre do ano
de 1995, aproximadamente 1.653.100 kg. Foi observado
que no quarto trimestre de 2007, ocorreu o maior volume
exportado de café soltivel para Unido Europeia, com apro-
ximadamente 6.139.700 kg de café soluvel, periodo este
anterior a Crise de 2008, no qual as exportagdes estavam
com demandas aquecidas e tendéncia de crescimento.

Por meio dessa analise, reforga-se a necessidade de
acrescentar a variavel dummy Crise de 2008 para analise do
comportamento das exportagdes brasileiras de café soltivel
para Unido Europeia, pois, a mesma afetou diretamente
as exportagdes e a variavel PIB, conforme demonstrado
nas Figuras 2 e 3.
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FIGURA 2 — Exportacdes brasileira de café soluvel para a Unido Europeia

Fonte: Saida do software Gretl
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FIGURA 3 — PIB Unido Europeia
Fonte: Fonte: Saida do sofiware Gretl

A Figura 3 apresenta a evolucdo da renda, ou
seja, do Produto Interno Bruto — PIB da Unido Europeia
no periodo entre o primeiro trimestre (jan./fev./mar.) de
1995 ao ultimo trimestre (out./nov./dez.) de 2014. Pela
observacdo da série, ¢ evidente o crescimento da riqueza
da Unido Europeia no periodo proposto. Por meio desse
crescimento, confirma-se a for¢a do bloco, que atualmente
¢ composto por 28 paises independentes e possui sua
moeda propria, o euro. Destaca-se somente a ruptura na
tendéncia de crescimento no ano de 2008, devido a Crise
Econdmica Mundial daquele ano.

Além disso, identifica-se que a riqueza média
da Unido Europeia no periodo estudado foi de
aproximadamente US$ 15.547.000,00. O maior PIB
ocorreu no quarto trimestre do ano de 2014, com o valor
aproximado de US$ 17.377.000,00 esse valor demonstra
que os paises do bloco econdmico estudados estdo se
recuperando da Crise Econdmica de 2008. A menor riqueza
ocorreu no primeiro trimestre do ano de 1995, periodo esse
em que as economias de todo o mundo estavam sendo
modificadas e a Unido Europeia estava se consolidando.

A Figura 4 apresenta a taxa de cambio para o
setor de café conilon, por meio de tal variavel ¢ possivel
identificar como condi¢des especificas da commodity café
afetam ou nao diretamente a evolugao dessa taxa de cambio.
Ressalta-se que se optou por trabalhar com espécie de cafeé,
conilon, pois a mesma ¢ a matéria-prima para a industria

2005 2010 2015

de café soluvel, dessa maneira os resultados encontrados na
pesquisa sdo mais fidedignos ao se referir como a taxa de
cambio influencia o comportamento da exportagao brasileira
de café soluvel para a Unido Europeia.

A taxa de cambio ¢ a referéncia em valor da
moeda nacional com relagdo a moeda estrangeira. Como
exemplo, no Brasil a taxa de caAmbio representa o preco,
em moeda nacional, de uma unidade de moeda estrangeira,
normalmente o dolar.

Pela andlise visual da figura pode-se perceber que
o comportamento da taxa de cambio para o setor de café
conilon apresentou bastante oscilacdo, tal oscilacdo ¢
explicada principalmente pelo periodo de safra e oscilagdes
de demanda no mercado internacional. Ressalta-se que a
menor relagdo de troca ocorreu no primeiro trimestre de
2001 e a maior no segundo semestre de 2005, conforme
pode-se observar no Figura 4.

Ao trabalhar com taxa de cambio devem-se
considerar os conceitos de taxa de cambio nominal, que
¢ a relacdo entre quantidades de moeda, e o conceito
de taxa de cambio real, que corresponde ao relativo de
precos entre o produto nacional e o estrangeiro. Isso
ocorre porque os paises tém reflexos do valor da moeda no
preco das mercadorias. Ou seja, existe inflacdo. Portanto,
¢ exatamente para neutralizar o efeito da inflagdo na
definicao da taxa de cambio que se trata a referéncia dos
precos de uma mesma mercadoria em dois paises.
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FIGURA 4 — Taxa de cambio para o setor de café conilon
Fonte: Saida do software Gretl

4.2 Analise Estatistica

Primeiramente, apos a analise visual foi realizado
o teste de “amplitude X média”, para identificar a
necessidade de logaritimizar a série. Foi identificado que
em todas as séries propostas pela pesquisa a amplitude ¢
diretamente proporcional a média, indicando a necessidade
de uma transformacdo logaritmica para estabilizar a
variancia. Além disso, destaca-se que nas séries PIB e
taxa de cambio do setor cafeeiro conilon trabalha-se com
valores monetarios, portanto, logaritimizar a série facilita
e melhora as conclusdes, tornando-as mais fidedignas aos
objetivos propostos.

Em seguida, foi possivel detectar por meio da Fungéo
de Auto Correlagdo (FAC) indicios de séries com tendéncia,
e em particular sazonalidade na série taxa de cambio do setor
café conilon, ou seja, apresentavam decaimento gradual para
Zero, o que caracteriza séries com tendéncia.

Além disso, a presenga da tendéncia pode ser
confirmada por meio da comparagdo entre a estatistica
calculada pelo teste de Raiz Unitaria Dickey-Fuller
Aumentado, conforme Tabela 1 abaixo”

De acordo com os dados da tabela, pode-se concluir
que, com excecdo da série de taxa de cambio do setor de
café, as demais séries apresentaram raiz unitria e ndo sao
estaciondrias, portanto, faz-se necessario diferencia-las
para que se tornem estaciondrias.

2005 2010 2015

TABELA 1 — Teste de Raiz Unitaria

P - Valor
0,4714
0,4442
0,0003

Exportagdo
PIB

Taxa de cambio do setor de café conilon

Fonte: Elaborado a partir de dados da saida do software Gretl.

Apos a diferenciacao das séries, foi gerado o Figura 5
que mostra a FAC e da Fung¢ao de Auto Correlagao Parcial
(FACP) da série de exportagdes brasileiras de café soltivel
para a Unido Europeia, a variavel dependente. Essa figura
sugere inicialmente o modelo: MA (2) ja que a FACP
apresenta dois lags fora do Intervalo de Confianca e um
AR (1), pois a FAC possui um lag fora do Intervalo de
Confianga (IC). Dessa maneira, foram estimados modelos
para verificar qual deles se ajusta melhor aos dados.

O resultado do modelo estimado pode ser verificado
na Tabela 2. O desempenho dos modelos foi medido
de acordo com o Critério de Akaike e de Schwatz, que
quando minimizados, podem ser considerados de melhor
desempenho. Portanto, infere-se que apds os testes
necessarios o melhor modelo identificado foi ARIMA (1, 1,
[2]), ou seja, série diferenciada de ordem 1, autorregressivo
de ordem 1, e médias moéveis de ordem 2, com defasagem
especifica do lag 2.
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FIGURA 5 — Fungdo de Autocorrelagdo e Autocorrelagdo Parcial da Série Diferenciada de exportagdes brasileiras de
café solivel para a Unido Europeia
Fonte: Saida do software Gretl

TABELA 2 — Parametros e critérios de selegdo dos modelos ARIMA.

Coeficiente Z P-Valor
Constante -0,0095 -2,190 0,0286 *k
Phi 1 -0,9846 -22,410 3,07e-111 wokk
Theta 2 -1,0000 -7,313 2,62e-13 HoEE
d 1 PIB 3,7721 4,016 5,91e-05 ok

d 1 CamCafé 0,0335 0,341 0,7326
d_DS2000 0,3663 3,886 0,0001 ok
d DS1998 -0,2724 -3,031 0,0024 oAk

d_Crise2008 -0,1766 -1,900 0,0575 *

Fonte: Saida do software Gretl

Por meio do resultado do modelo multivariado  modelo pode ser considerado como ruido branco, pois,
apresentado na Tabela 2, primeiramente, pode-se inferir ~ apresentam o valor critico maior do que a estatistica.
de acordo com o teste Q de Box & Pierce, utilizado para A variavel PIB da Unido Europeia confirmou-se
verificar a existéncia de correlagdo entre os residuos, o significativa ao nivel de 1%, seu parametro indica que se
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a variavel aumentasse em 1%, as exportagdes brasileiras
de café soltivel aumentariam aproximadamente de 3,78%.
Portanto, foi possivel identificar que o comportamento das
exportacdes brasileiras de café soluvel no longo prazo
¢ fundamentalmente impulsionado pelo crescimento da
renda da Unido Europeia, ou seja, pelo PIB Europeu.
A relevancia da renda como determinante do comércio
internacional é um consenso ja verificado em diversos
trabalhos empiricos, especialmente no agronegdcio, como
Favro, Caldarelli e Camara (2015), Valente, Gomes e
Campos (2009), entre outros.

Porém, contrariando a teoria de exportagdes, a
varidvel taxa de cambio do setor de café conilon ndo se
confirmou significativa. Tal fato pode ser explicado pela
teoria da paridade do poder de compra (PPC)%, ou seja, a
PPC estabelece que as taxas de cambio entre duas moedas
quaisquer irdo se ajustar para refletir mudangas nos niveis
de precos entre dois paises. Deve-se ressaltar também
que a economia brasileira passou por diferentes regimes
cambiais durante o periodo analisado na presente pesquisa.

O aspecto cambial pode estar associado também ao
fato de que grande parte dos setores exportadores brasileiros
sdo tomadores de pre¢cos no mercado internacional
(KANNEBLEY JUNIOR, 2002) como ¢ o caso do café
conilon que possui seu prego cotado na bolsa de Nova
Torque. E interessante destacar que Miranda e Barros
(2009) encontraram significancia estatistica na influéncia do
cambio real sobre as exportagdes brasileiras de carne bovina
destinada a Unido Europeia um periodo de defasagem.

Ao analisar o comportamento da série de
exportagdes brasileiras de café soltvel para Unido
Europeia, identificou-se a necessidade de acrescentar
a variavel “Crise 2008”, pois, este periodo impactou
significativamente tanto na redugdo da renda dos paises
europeus quanto no volume de café solivel importado.
Conforme esperado, o resultado demonstrou significativo
ao nivel de significancia de 10%, o que demonstra que a
variavel Crise 2008 reduziu aproximadamente 0,18% das
exportacdes brasileiras de café soluvel.

Os efeitos da crise financeira mundial de 2008/2009
sobre as exportagdes sdo controversos, dependendo do
produto e do mercado. Ferreira et al (2011) verificaram que
a crise reduziu significativamente a quantidade exportada de
carne suina do Brasil para Hong Kong, porém nao impactou
o mercado russo. Ja as exportagdes de agticar bruto do Brasil

8A teoria da paridade do pode de compra procura medir o quanto uma
determinada moeda pode comprar em termos internacionais (normalmente
dolar), ja que bens e servigos tém diferentes pregos de um pais para outro.

para a Russia foram negativamente impactadas por essa crise
internacional (SOUSA et al. 2011). Por sua vez, Chain et
al (2016) demostraram que a comércio agregado bilateral
entre Brasil e Argentina foi negativamente impactado pela
crise financeira de 2008/2009.

A interven¢ao na OMC ocorrida em dezembro de
1998, DS 154, comportou-se conforme esperado, ou seja,
diante de uma queixa do Brasil contra a Unido Europeia
frente a OMC, as exportacdes de café soltivel sofreram
uma redugdo, ou seja, ao nivel de significancia de 1%, ou
seja, a intervengao ocorrida na OMC reduziu as exportagdes
brasileiras de café soluvel em aproximadamente em 0,27%.
Resultado semelhante foi encontrado em uma analise
agregada para o comércio entre Brasil e Argentina na qual
Chain ef al. (2016) verificaram que dentre as intervengdes
causadas por medidas protecionistas de direito internacional
reclamadas na OMC, somente a DS355 (resinas PET)
apresentou impacto significativo e com sinal esperado no
aumento da distancia comercial bilateral.

De maneira contraria, a intervencdo ocorrida em
outubro de 2000, DS 209, ndo se comportou conforme
esperado, no resultado obtido diante de uma queixa do
Brasil para Unido Europeia frente a OMC, as exportagdes
de café soluvel sofreram um aumento, ou seja, ao nivel
de significancia de 1%, a intervengao ocorrida na OMC
aumentou as exporta¢des brasileiras de café soluvel em
aproximadamente 0,37%. Tal fato deve-se principalmente
ao fato de que no inicio dos anos 2000 o consumo de café
solivel em todo o mundo aumentou significativamente.
Além disso, no ano de 1999 houve a desvalorizagdo
cambial e o estreitamento da margem entre 0s pregos
dos cafés no mercado interno e externo a partir da safra
2000/01, devido ao crescimento da produgdo brasileira
de robusta, significaram a retomada das exportacdes
brasileiras. Ja em 2001, o Brasil também conseguiu obter
da UE cota livre de taxa, apos ter recorrido a Organizagao
Mundial do Comércio (OMC). Devido a essas questdes,
a interveng@o DS 209 nao teve impacto o suficiente para
modificar a tendéncia de crescimento das exportagdes
brasileiras de café soluvel para a Unido Europeia.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Conduziu-se esse estudo com o objetivo de
verificar o comportamento das exportagdes brasileiras
de café soluvel para a Unido Europeia, especificamente
as intervengdes ocorridas ao longo do periodo de 1995
a 2014, com base nos resultados obtidos por meio dos
modelos ARIMA de analise de intervengao.
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Pode-se verificar que a Crise de 2008 e a intervengao
na OMC DS 154 de 1998 afetaram negativamente o
comportamento das exportagdes de café soliivel para a Unido
Europeia no periodo trabalhado conforme esperado pelas
hipoteses propostas. A intervengdo DS209 de 2000 também
se mostrou significativa, porém ndo conforme esperado,
apresentando tendéncia positiva, resultado esse devido ao
aumento do consumo mundial de café soluvel que estabilizou
qualquer tendéncia de queda em relag@o a intervengao.

Acredita-se que o trabalho tenha contribuido no
sentindo de identificar as variaveis que modificaram
o comportamento das exportagdes brasileiras de café
soltvel para Unido Europeia, bem como identificar e
sugerir solugdes para as disputas comerciais, no sentido de
demonstrar que divergéncias prejudicam o comércio entre
os envolvidos, além do consumo dos paises importadores.

Além disso, acredita-se que o calculo da taxa
de cambio propria para o setor de café conilon foi um
diferencial para a pesquisa, pois, demonstrou como
mudancas especificas na cultura, como sazonalidade,
secas, excesso de demanda ou escassez de oferta afetam ou
ndo diretamente as exportacdes brasileiras de café soluvel
para Unido Europeia. Ressalta-se que no presente trabalho
tal variavel ndo se confirmou significativa, porém sugere-se
o uso da mesma em pesquisas futuras.

Como limitagdo do trabalho, ressalta a dificuldade
de obtengdo de uma série maior de dados, a dificuldade
em se obter dados mensais, o que proporcionaria carater
mais fidedigno a presente pesquisa e possibilitaria analisar
outras intervencdes ocorridas na série, como crise, barreiras
tarifarias, problemas na safra, entre outras. Ressalta-se
que ndo foram encontrados na literatura trabalhos com
tal metodologia e analise para que se possa realizar uma
melhor e maior discussao dos resultados.

Como sugestdo para trabalhos futuros aumentar
o tamanho da série seja por um periodo maior de anos
ou ainda trabalhar com dados mensais, inserir a variavel
“consumo mundial de café solavel”, e trabalhar com
essa relagdo comercial para outros paises e/ou blocos
econdmicos, ¢ até mesmo a comparac¢do dos resultados
dessa pesquisa com outros paises e/ou blocos econdmicos.
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